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Witamy serdecznie w naszym poradniku. Zostat on stworzony
Z mysSlg o traderach, zarowno tych poczgtkujgcych jak i tych z
wiekszym doswiadczeniem na rynku. Na wstepie warto zazna-
czyC, ze nie polecamy tutaj konkretnych brokerow. Nie padajg
nawet ich nazwy. Postaramy sie jedynie wskazac kryteria, ktory-
mi warto kierowac sie podczas wyboru brokera w taki Sposob,
by wybracC tego najlepiej pasujgcego do Ciebie | do Twojego
Stylu tradingu. Pokazemy rowniez jakie cechy brokera powinny

aktywowac ,czerwong lampke” u tradera. Zaczynamy?
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WSTEP

Sam poradnik jest dosy¢ obszerny, dlatego bys nie musiat traci¢ czasu, su-
gerujemy pominiecie niektorych czesci zaleznie od Twojego poziomu wie-
dzy.

Jesli jestes poczatkujgcym traderem, najlepszym rozwigzaniem bedzie
przeczytanie catego poradnika. Poznasz zasady dziatania i role brokerow
na rynku FX/CFD, dowiesz sie na jakie cechy warto zwracaC uwage przy
wyborze rachunku inwestycyjnego oraz sprawdzisz jak wybrac najlepsze-
go brokera dla siebie.

Jesli jestes doswiadczonym traderem i wiesz juz duzo na temat rynku Fo-
rex, Z PEWNOScig powinienes pomingc pierwszy rozdziat. W dalszej czesci
mozesz wybraC poszczegodine tematy, pogtebiajgc wiedze z okreslonych
zagadnien. Najwazniejsze bys zapoznat sie z ostatnim rozdziatem poradni-
ka na temat doboru odpowiedniego brokera do typu tradingu oraz wska-
zOwkami.

RYNEK FOREX/CFD | ROLA BROKEROW

Na poczatek warto wyjasni¢ jedng istotng kwestie, rynek Forex to nie giet-
da. Forex jest rynkiem zdecentralizowanym (OTC), co oznacza, ze nie ma
zadnej centralngj instytucji, ktora nadzorowataby zawierane na nim trans-
akcje. Z tego powodu cata struktura rynku moze wydawac sie dosy¢ zawita,
tym bardzigj, ze wystepuje na nigj wiele réznych podmiotow.,

WiekszosSC osob kojarzy rynek Forex gtownie ze spekulacjg i tradin-
giem w celach zarobkowych, jednak w rzeczywistosci rynek ten tworzg
duze instytucje finansowe I miedzynarodowe korporacje. To one mu-
szg wymieniaC pienigdze zarobione na obcych rynkach na walute bazo-
wg, W ktorej najczesciej rozliczajg sie z kontrahentami i pracownikami.
Korporacje, ktorych gtdwnym celem jest prowadzenie rentownego bizne-
su, wykorzystujg do wymiany walut swoje banki.
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Poczatkowo banki kontaktowaty sie z bankami z zagranicy lub z wtasnymi
oddziatami zagranicznymi i wymieniaty zgromadzone zapasy danej waluty.
Dodatkowo w zamian za fatyge i ryzyko ponoszone przy wymianie walu-
ty doliczaty swojg prowizje (spread) do ceny oferowanej klientowi. Z cza-
sem banki coraz lepiej rozumiejgc rynek walutowy, zaczety samodzielnie na
nim spekulowac, okreslajgc spread przy terazniejszym kursie oraz jedno-
czesnie zabezpieczajgc pozycje z nadziejg na korzystng zmiane kursu. W
efekcie tego typu dziatan brak ptynnosci na rynku uniemozliwiat realizacje
niektorych transakcji (rynek byt zbyt ptytki).

Witasnie z tego powodu banki postanowity otworzy¢ rynek dla podmiotéw
spoza sektora bankowego. Poczatkowo dostep do niego miaty tylko bar-
dzo duze fundusze inwestycyjne, jednak z czasem pojawity sie rowniez inne
podmioty, takie jak brokerzy czy dostarczyciele ptynnosci.

INTERBANK

Interbank to najwyzszy ,szczebel” na rynku Forex. W rzeczywisto-
Sci jest to sie¢ porozumien pomiedzy bankami oraz instytucjami fi-
nansowymi na catym Swiecie, ktorej celem jest zawieranie transak-
cji walutowych pomiedzy nalezgcymi do niej instytucjami. Z racji na
duzg iloS¢ podmiotdw oraz zapytan o transakcje, ktore wystepujg
na rynku, powstaty takie systemy jak EBS i Reuters. Ich gtownym za-
daniem jest utatwienie komunikacji pomiedzy uczestnikami rynku.
Wspomniane systemy pozwalajg uczestnikom Interbanku na taczenie
transakcji pomiedzy sobg. Pierwotnie, pozwalaty one na sprawdzenie ile
transakcji i po jakim kursie chcg dokonywac uczestnicy systemu. Z czasem
obie platformy zostaty mocno zautomatyzowane, a wokot nich powstaty
rowniez dodatkowe produkty umozliwiajgce handel np. metalami lub obli-
gacjami panstwowymi. Warto zaznaczyc, ze w Interbanku nie wystepuije le-
warowanie.
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DOSTAWCY PLYNNOSCI (LIQUIDITY PROVIDERS)

Dostawcy ptynnosci to podmioty zapewniajgce dostep do ptynnosci m.in.
brokerom detalicznym. Sg to bardzo czesto firmy tworzgce rynek (Market
Makerzy) i zabezpieczajgce transakcje na Interbanku. Najwiekszymi do-
starczycielami ptynnosci sg banki, takie jak Deutsche Bank, UBS, Barclays,
Morgan Stanley, Citi czy JPMorgan. Te podmioty nazywane sg takze Tier 1
Liguidity Providers (dostarczyciele ptynnosci 1-szego rzedu) lub Tier 1 Pri-
me Brokers.
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Udziat firm w Interbanku (2010)

Poza dostarczycielami ptynnosci bedgcymi bankami, sg rowniez wyspecja-
lizowane w tym firmy oraz brokerzy market maker, takie jak IS Prime, X Open
Hub (XTB), Leverate, Tickmill Prime, FXDD, LMAX Exchange czy Swissqu-
ote.

Drugim poziomem sg tzw. Prime of Prime Brokers (Tier 2), czyli dostawcy
ptynnosci, ktdrzy zabezpieczajg swojg ptynnosc¢ u brokerdw Tier 1, a na-
stepnie oferujg pozyskang w ten sposob ptynnos¢ brokerom detalicznym.
Bardzo czesto sg to rowniez market makerzy, ktorzy tylko czesc transakciji
odsytajg poziom wyzej. Ich przewagg nad dostarczycielami Tier 1 jest ni-
ska bariera wejscia. Nie wymagajg oni od swoich klientow (brokerow deta-
licznych) ogromnego kapitatu w ramach zabezpieczenia oraz rownie wyso-
kich depozytdéw. ROwniez samo przystgpienie do wspotpracy nie wigze sie
z ogromng iloscig dokumentoéw i weryfikacji, a sam proces trwa znacznie
kroce.

W praktyce brokerzy detaliczni czesto korzystajg z kilku dostarczycieli ptyn-
NosSci, monitorujgc w czasie rzeczywistym oferty od poszczegdinych pro-
viderdw i wybierajgc najkorzystniejsze w danym momencie ceny. Niestety
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rownie popularny jest model, w ktorym transakcje trafiajg tylko do jednego
dostarczyciela ptynnosci, ktory na dodatek czesto jest spotkg powigzang z
brokerem.

Warto dodac, ze nie kazdy dostarczyciel ptynnosci musi zabezpieczac
transakcje na Interbanku. Jak pisaliSmy wyzej bardzo duza grupa LP po
prostu animuje rynek, bedac swoistym Market Makerem dla brokerow de-
talicznych. Mowa tutaj np. o Gain Capital Market, jednej z najwiekszych firm
tego typu na swiecie.

Warto zaznaczyC réznice pomiedzy Interbankiem, a rynkiem detalicznym
Forex. W pierwszym przypadku banki wymieniajg miedzy sobg prawdziwg
walute, nie korzystajgc przy tym z dzwigni. Sg to transakcje zawierane bez-
posrednio pomiedzy bankami. W przypadku rynku detalicznego, trader nie
kupuje waluty, a jedynie wirtualny kontrakt na roznice kursowg (CFD).

Cytujgc Wikipedie:

Kontrakt roznicy kursowej, kontrakt roznic kursowych, kontrakt na roznice
kursowe, kontrakt CFD (ang. contract for difference) - kontrakt pomiedzy
dwiema stronami: dostawcg kontraktu (wystawcg kontraktu) i inwestorem
(nabywca kontraktu), w ktorym zaktada sig, ze sprzedajgcy zaptaci rozni-
ce miedzy aktualng wartoscig (w dniu wykonania kontraktu) danych scisle
okreslonych aktywow (na przyktad akcje, obligacje, waluty, surowce, towary
itd.) i ich wartoscig w dniu ustalania kontraktu (jesli roznica jest ujemna, to
te wartosc ptaci kupujgcy sprzedajgcemu). Taki kontrakt jest instrumentem
pochodnym, w ktorym nie jest sie wtascicielem zawartych w kontrakcie ak-
tywow. CFD jest produktem niewystandaryzowanym, cO 0znacza, ze requ-
laminy dostawcow i zasady obrotu tymi kontraktami moga znacznie sie roz-
nic. CFD wykorzystujg dzwignie finansowg (tak zwany lewar).

Tym samym w praktyce zawierane przez nas transakcje nie trafiajg na
prawdziwy rynek wymiany walut, chyba ze broker lub dostawca ptynnosci
bedzie chciat zabezpieczy¢ obstugiwane transakcje.
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Ponizszy schemat obrazuje w uproszczeniu, jak funkcjonuje rynek Forex/
CFD:
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BRAK NADZORU - BROKER NASZ PAN

Ze wzgledu na brak nadzoru oraz bardzo mocng decentralizacje, brokerzy
majg petng kontrole nad tym co oferujg i pokazujg swoim klientom. Han-
del odbywa sie w sposOb rozproszony i zalezny od woli stron. Poréwnujgc
to do gietdy warzywnej, na jednym straganie moze obowigzywac cena X,
a na drugim cena Y. Dodatkowo przy zakupie detalicznym cena moze by¢
Wyzsza niz przy zakupie hurtowym. Do tego dochodzg kwestie zwigzane z
odmowag zawarcia transakcji lub oferowania indywidualnej ceny dla danego
klienta z roznych powodow (dealing desk). Przez brak nadzoru, wszystko
zalezy od dobrej woli stron, czyli w przypadku handlu detalicznego — od do-
brej woli brokera. Wtasnie z tych powoddw bardzo wazny jest wybor odpo-
wiedniego brokera, ktore w jak najmniejszym stopniu ingeruje w transakcje
Klientow.

B-BOOK, A-BOOK | TOXIC FLOW

B-book oraz A-book to nic innego jak okreslenie sposobu ksiegowania zle-
cen klientow przez brokeréw CFD. W przypadku ksigzki A, brokerzy odsytaja
wszystkie zlecenia klientow bezposrednio na rynek (LP), jest to forma dzia-
tania odpowiednia dla brokeréw ECN/STP. Z drugiej strony mamy ksigzke
B, czyli sytuacje w ktorej transakcje ksiegowane sg ,wewnagtrz” brokera. Nie
wyptywajg one bezposrednio na rynek, czyli mowigc inaczej drugg strong
transakcji staje sie nasz broker. Jest to typowe dziatanie dla brokerdw typu
Market Maker. Warto jednak dodac, ze czysty model B-book jest bardzo ry-
zykowny dla brokera pod katem zarzgdzania ryzykiem. Z tego powodu ist-
nieje jeszcze jeden model dziatania brokerdw, ktory jest potgczeniem obu
poprzednich (hybryda). W tym wypadku czes¢ transakcji ksiegowana jest
wewnetrznie, a pozostate odsytane sg na zewnatrz do dostawcow ptyn-
nosci. Oczywiscie nie trudno zgadngc, ze broker zostawia u siebie gtownie
transakcje stratne dla klientow, liczgc na czysty zysk. Jesli broker widzi, ze
dany trader radzi sobie dobrze i wiekszosS¢ jego transakciji jest zyskowna,
wowczas istnieje duze prawdopodobienstwo, ze jego zlecenia bedg odsy-
tane do dostawcy ptynnosci. W wyniku takich dziatan powstaje tzw. ,toxic
flow", czyli strumien zlecen z wysokim prawdopodobienstwem wygranej
tradera. Warto dodac, ze dostawcy ptynnosci rowniez nie lubig tego typu
zlecen, dlatego po pierwsze czesto oferujg tego typu brokerom gorszg
oferte cenowag, a po drugie mogg odrzucac czesc sptywajgcych zlecen.
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Klienci, ktorzy z reguty trzymani sg w wewnetrznej ksigzce rozliczen (B) maja
Kilka wspolnych cech:

* Lubig korzystac z wysokiej dzwigni;
* \Wykorzystujg pozostaty wolny margines srodkow do maksimum;
* Dokonujg niskich depozytow;

Innymi stowy sg to klienci, ktorzy najczesciej tracg swoje srodki.

TYPY BROKEROW FOREX

Na rynku istnieje kilka modeli dziatania brokerow Forex. Poznanie ich i zro-
zumienie jest jednym z kluczowych czynnikow, ktory pomaga w wyborze
odpowiedniego brokera. Model dziatania brokera bardzo mocno wptywa
na jego model biznesowy i definiuje na czym w rzeczywistosci zarabia pie-
nigdze. Czesto rowniez obwarowania prawne w danym kraju wymuszajg
konkretny model dziatania brokera, tak jak ma to miejsce np. w Polsce.

MM - MARKET MAKER

Tojedna z najpopularnigejszych form dziatania brokerow. Market Makerzy to
w dostownym ttumaczeniu tworcy rynku. Animujg oni rynek Forex opie-
rajgc sie o kursy z rynku zewnetrznego, jednak w rzeczywistosci zlece-
nia sktadane przez klientdw czesto nie wychodzg poza ksiegi brokera.
Nawigzujgc do poprzedniego rozdziatu ksiegujg oni transakcje klientow w
ksiedze B, czyli wewnetrznie. W teorii, broker jest w stanie parowac zlece-
nie swoich klientow w taki sposob, ze wzajemnie sie one rownowazg, jed-
nak w praktyce drugg strong transakcji moze byC wtasnie broker, a nie inny
gracz. W chwili obecnej wielu brokeréw MM dziata w modelu hybrydowym
odsytajgc czes¢ transakcji do dostawcy ptynnosci.

Zarobkiem brokera w tym wypadku sg spready, czyli roznica miedzy ceng
zakupu i ceng sprzedazy waluty.


http://forexrev.pl

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD
Wady

Najwiekszg wadag tego modelu jest mozliwo$¢ wystepowania konflik-
téw na linii trader-broker. W praktyce kazda strata klienta staje sie zy-
skiem dla brokera jesli jest on drugg strong transakgcji, tym samym broke-
rowi moze zalezeC na porazce swojego klienta. Co gorsze, broker MM ma
do tego wszystkie potrzebne narzedzia. Jako animator rynku ma nad nim
petng kontrole i moze wptywac np. na poziom cen, opodznienia w realiza-
cji zlecen czy rekwotowania. Znane sg rowniez przypadki, w ktorych bro-
kerzy posiadali specjalne dziaty zajmujgce sie naktanianiem klientow do
zawierania ryzykownych transakcji, bardzo mocno narazonych na strate.
Oczywiscie nie kazdy broker Market Maker stosuje takie dziatania, jednak
znanych jest wiele tego typu przypadkow. Mimo wszystko na rynku istniejg
brokerzy MM, ktorzy cieszg sie bardzo dobrg renomg i postepujg w petni
.etycznie”, dlatego wazne jest by wybierajgc takiego brokera przyjrzec sie
jego historii i opiniom na jego temat.

Zalety

Gtowng zaletg brokerow MM jest ich elastycznosé i mozliwosé za-
oferowania specyficznych warunkéw handlowych. Dla przykta-
du oferujg oni nano i mikro loty, czyli pozwalajg na zawieranie bar-
dzo matych transakcji, ktore nie sg dostepny u innych brokerdow.
Dodatkowo czesto oferujg staty spread, co jest szczegdl-
nie przydatng opcjg dla nowych traderow, ktorzy nie sg Swiado-
mi tego jak mocno mogg rozszerzaC sie spready podczas publika-
cji danych makroekonomicznych lub przy niskiej ptynnosci na rynku.
Trzecia zaleta to zabezpieczenie przed saldem ujemnym (negative balance
protection). Jest to zabezpieczenie, ktdre gwarantuje traderowi, ze wartosc
jego rachunku nie spadnie ponizej zera. Innymi stowy nie stracimy wiecej
niz zainwestowalismy. Warto jednak dodac, ze na terenie Unii Europejskie;
ochrona przed ujemnym saldem musi by¢ gwarantowana przez wszystkich
brokerdw, ktorzy dziatajg na tym rynku, niezaleznie od modelu w jakim funk-
cjonuja.

Mimo to nadal warto zwraca¢ uwage na to zabezpieczenie przy korzystaniu
z brokeréw spoza UE.
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Schemat dziatania typowego brokera MM

ECN - ELECTRONIC COMMUNICATION NETWORK

Jest to model dziatania czesto postrzegany jako przeciwienstwo modelu
MM. Brokerzy ECN to posSrednicy, ktorzy w praktyce przyjmujg zlecenia
od swoich klientow i odsytajq je dalej do swoich dostarczycieli ptynno-
Sci. Jest to model, w ktorym zostat catkowicie wyeliminowany konflikt inte-
resow. W praktyce brokerzy ECN posiadajg kilku dostarczycieli ptynnosci,
od ktorych w czasie rzeczywistym pobierajg aktualne ceny zakupu/sprze-
dazy poszczegolnych instrumentow. Nastepnie wybierajg najkorzystnigj-
szg oferte dostepng na rynku i oferujg jg klientowi przez platforme. Z tego
tez powodu u brokeréw ECN wystepujg zmienne spready, gdyz zalezg one
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od aktualnych warunkoéw na rynku. Dodatkowo sg one na ogot duzo niz-
sze niz u brokerow MM z racji na fakt, ze czesto sg to spready rynkowe, do
Ktorych broker nie dolicza wtasnego wynagrodzenia. Broker ECN zarabia
jednak w inny sposob, w zamian za udostepnianie ,rynku” w takiej formie
pobiera on prowizje, naliczang od wielkoSci zawieranej transakcji. Innymi
stowy ptacisz statg optate przy zamknieciu i otwarciu pozycji pomnozong
przez wielkoSC otwieranej pozycji. Najczesciej brokerzy podajg wysokosc
prowizji dla 1 lota.

Warto dodac, ze opisane powyzej mechanizmy odbywajg sie za posred-
nictwem odpowiednich systemow informatycznych, w czasie rzeczywi-
stym. W efekcie porownanie i prezentacja ofert zajmuje utamki sekund, bez
uszczerbku na ptynnosci handlu.

Wady

Poza prowizjg, o ktorej pisaliSmy wyzej, warto wspomnieé ponownie
0 zmiennych spreadach. Moge one by¢ bardzo ucigzliwe przy obliczaniu
poziomu SL/TP, szczegdlnie wsrdod mniej doswiadczonych traderdow.

U brokeréw ECN spoza UE czesto nie mozemy liczy¢ rowniez na ochrone
przedsaldemujemnym, gdyzstrataktérgwygenerujemymusizostacC pokryta
przez brokera u dostawcy ptynnosci do ktdérego zostato odestane zlecenie.
Brokerzy ECN czesto wymagajg rowniez wiekszego depozytu oraz oferujg
nizsze lewarowanie.

Zalety

Gtowng zaletg sg tu przede wszystkim niskie koszty transakcyjne oraz
brak konfliktu intereséw pomiedzy brokerem i klientem. Dzieki porow-
nywaniu ofert od wielu dostawcow ptynnosci mozemy rowniez liczy¢ na
jedng z najlepszych w danym momencie cen.
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Model dziatania brokerow ECN

STP - STRAIGHT THROUGH PROCESSING

Model posredni pomiedzy brokerem ECN i MM. W tym wypadku row-
niez wszystkie zlecenia sg przesytane dalej do dostawcy ptynnosci,
jednak na ogét jest to jeden konkretny dostawca (moze byc¢ ich wie-
cej). Sam broker nie jest w tym momencie drugg strong transakcji, przez
co czynnik konfliktu interesow zostaje wyeliminowany. Broker STP moze
zarabia¢ na dodatkowej prowizji (jak ECN) lub na rozszerzaniu spreadéw
(jak MM), zaleznie od modelu biznesowego przyjetego przez brokera.
Bardzo czesto zdarza sie réwniez, ze sam dostawca ptynnosci dziata
jednak w modelu MM, a w skrajnych przypadkach dodatkowo jest spé6t-


http://forexrev.pl

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD

kg zalezng od brokera. Taki model dziatania w praktyce jest ,ukrytym
modelem MM".

MTF - MULTILATERAL TRADING FACILITY

To gietdowy model realizacji zlecen na rynku Forex. Broker MTF udostep-
nia swoim klientom dostep do arkusza zlecen, w ktérym znajdujg sie
wytgcznie wigzace zlecenia z limitem. Innymi stowy kojarzy on uczestni-
kéw rynku MTF i pozwala im zawiera¢ pomiedzy sobg transakcje. Warto
zaznaczycC, ze model ten jest mocno regulowany przez prawo, CO czyni go
bardzo transparentnym. Brokerzy MTF muszg zapewnic catkowitg przejrzy-
stos¢ obrotu (pre and post trade transparency). Dodatkowo broker nie ma
mozliwosci stosowania tzw. last look”, czyli weryfikacji zlecenia przed jego
realizacjg, co moze skutkowac¢ poslizgami lub rekwotowaniami.

Gtowng zaletg brokerow MTF jest transparentnosc, dostep do arkusza zle-
cen oraz brak ,last look". Jest to model bardzo mocno zblizony do ECN,
jednak ma pewng przewage pod katem transparentnosci, dzieki bardzo re-
strykcyjnym regulacjom.

NDD - NON-DEALING DESK

NDD czesto jest postrzegany jako petny model dziatania brokera, jed-
nak w praktyce odnosi sie on jedynie do sposobu realizacji zlecen. Bro-
ker Dealing Desk dopuszcza interwencje dealera przy realizacji zlecen, co
moze powodowac odrzucenie, rekwotowanie lub opdznienie transakcji. W
przypadku brokerow Non-Dealing Desk proces realizacji odbywa sie w pet-
ni automatycznie. W praktyce brokerzy NDD to gtownie brokerzy STP/ECN,
jednak coraz czescig] rowniez brokerzy MM decydujg sie na taki model re-
alizacji zlecen w celu zwiekszenia zaufania wsrod klientow.

ROZNE TYPY KONT U BROKEROW = ROZNE MODELE DZIALANIA

To, ze broker reklamuje sie jako ECN nie oznacza, ze wszystkie oferowa-
ne przez niego konta dziatajg w takim modelu. Warto doktadniej przyjrzeC
sie ofercie brokera, gdyz czesto posiada on rézne konta dla roznych typow
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traderow. Normg jest, ze broker posiada konto dla poczgtkujgcych inwe-
stordw, ze statymi spreadami i niskim depozytem minimalnym. W praktyce
takie konto bedzie dziata¢ w modelu Market Maker.

CECHY BROKEROW

Wybierajgc brokera nalezy zapoznac sie nie tylko z warunkami handlu na
jego platformie, ale rowniez z warunkami jego dziatalnosci. Takie cechy jak
jurysdykcja czy posiadane licencje sg rownie waznym aspektem, jak wyso-
koS¢ spreaddw, prowizje czy jego model dziatania.

REGULACIE I LICENCJE

Kazdy broker powinien posiada¢ odpowiednig licencje wydawang
przez organ nadzorujgcy dany rynek. Praktycznie kazdy kraj posiada or-
gan zajmujgcy sie wydawaniem takich licencji i nadzorowaniem licencjono-
wanych przez siebie podmiotow. W Polsce jest nim KNF, w Wielkiej Brytanii
FCA, a na Cyprze CySEC. Rozni regulatorzy majg rozne wymagania wobec
podmiotoéw, dlatego warto zgtebic je nieco doktadniej, gdyz bardzo mocno
wptywajg one na bezpieczenstwo tradera. Warto dodac, ze broker uzyskuje
licencje w kraju, w ktorym zarejestrowana jest spotka, co od razu wptywa
np. na wysokosc¢ funduszu gwarancyjnego czy wiarygodnosc¢ brokera.

Dodatkowo istotng informacja jest fakt, ze brokerzy posiadajgcy licencje
w kraju nalezgcym do UE, mogg Swiadczyé swoje ustugi na terenie catej
unii na podstawie paszportu europejskiego. Dodatkowo nad catym ob-
szarem wspolnoty europejskiej nadzor sprawuje ESMA (European Se-
curities and Markets Authority), ktora jest podmiotem nadrzednym nad
poszczegolnymi regulatorami krajowymi. Znaczy to tyle, ze przepisy wpro-
wadzone przez ESMA obowigzujg we wszystkich krajach Unii Europejskie,
a dodatkowo sg nadrzedne w stosunku do przepiséw lokalnych.

ESMA - EUROPEAN SECURITIES AND MARKETS AUTHORITY

Podmiotami zaleznymi od ESMA sg m.in. cypryjski CySEC, niemiecki BaFin
czy polski KNF. Obecnie ma to duze znaczenie z racji na fakt, ze ESMA w
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2018 roku wprowadzita interwencje produktowg, ktora ogranicza mozli-
wosci handlu instrumentami CFD/Forex.

INTERWENCJA PRODUKTOWA ESMA
Interwencja produktowa wprowadzita cztery gtowne przepisy:

 Kompletny zakaz sprzedazy i dystrybucji opcji binarnych klien-
tom detalicznym;

* QOgraniczenia w zakresie zachet do inwestycji i ogdlnej reklamy
instrumentoéw finansowych (np. zakaz uzywania bonuséw powital-
nych);

 Koniecznosé oferowania zabezpieczenia przed saldem ujem-
nym przez brokerdéw dla wszystkich klientow detalicznych;

* QOgraniczenia maksymalnej dzwigni dla klientow detalicznych:
y 30:1 w przypadku gtdwnych par walut

y 20:1 w przypadku par walut innych niz gtdwne, ztota i gtéw-
nych indekséw;

y 10:1 w przypadku towardw innych niz ztoto i indekséw gietdo-
wych innych niz gtéwne;

» 5:1 w przypadku indywidualnych akcji i innych wartosci refe-
rencyjnych

y 2:1w przypadku kryptowalut

Powyzsze ograniczenia obowigzujg rowniez w Polsce | dotyczg wszystkich
brokeréw regulowanych przez ESMA, czyli zarejestrowanych na terenie UE.
Czesc klientdw chcgce obejsc¢ ten przepis decyduje sie na otwarcie konta u
brokerdow z innych jurysdykcii.

Dodatkowo ograniczenia dotyczg wytgcznie klientéw detalicznych,
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dlatego czes$¢ doswiadczonych traderéw decyduje sie zostac klienta-
mi profesjonalnymi (zobacz jak nim zostacé). Furtke dla traderéw z Pol-
ski, ktérzy chcag korzystac z wyzszej dzwigni (nawet 1:100) jest réwniez
status klienta doswiadczonego.

CYSEC - CYPRUS SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION

Jest to bez watpienia najbardziej popularny regulator wsrod brokerow
CFD, gtéwnie z racji na duzg popularnos¢ wsrod traderdw oraz niskie wy-
magania, ktére musi spetni¢ broker do uzyskania licencji. Warto dodac, ze
w swojej historii CySEC odnotowat kilka wiekszych problemow z licencjo-
nowanymi przez siebie brokerami. Mimo wszystko po kazdym z takich wy-
darzen wprowadzat zmiany, majgce na celu wyeliminowanie podobnych
problemow w przysztosci.

Minimalny kapitat wymagany przez CySEC jaki musi posiadac¢ broker to za-
ledwie 125 000 Euro.

Fundusz gwarancyjny u brokerow cypryjskich wynosi 20 000 Euro, to zna-
czy, ze w przypadku upadku brokera, otrzymamy maksymalny zwrot zgro-
madzonych u brokera srodkow do kwoty 20 000 Euro. Jego gwarantem
jest Investor Compensation Fund (ICF).

FCA - FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY (WIELKA BRYTANIA)

FCA to jedna z najbardziej wiarygodnych instytucji nadzorujgcych podmio-
ty finansowe. Bardzo silny nadzor nad brokerami, dobre zabezpieczenia
I mato skrajnych sytuacji w historii tego nadzorcy mowig same za siebie.
Warto pamietac, ze Wielka Brytania nie jest juz cztonkiem Unii Europejskigj,
wiec brokerzy z tego kraju nie mogg SwiadczyC ustug bezposrednio na te-
renie UE.

Minimalny kapitat potrzebny do uzyskania licencji wynosi 125 000 Euro.

Fundusz gwarancyjny do kwoty 50 000 GBP (Financial Services Compen-
sation Scheme).


http://forexrev.pl
https://forexrev.pl/jak-zostac-klientem-profesjonalnym-forex-cfd/
https://forexrev.pl/jak-zostac-klientem-profesjonalnym-forex-cfd/
https://forexrev.pl/jak-zostac-klientem-doswiadczonym/

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD
ASIC - AUSTRALIAN SECURITIES AND INVESTMENTS COMMISSION ACT

ASIC to Australijski nadzorca rynkow finansowych dziatajgcy od 1989 roku.
Zaraz obok FCA jest to jeden z najlepiej postrzeganych regulatorow bro-
kerow Forex. Wydaje on licencje nazwang Australian Financial Services Li-
cense (AFS).

Co ciekawe w Australii nie ma funduszu gwarancyjnego, ktory pokrywatby
ewentualng wyptate srodkow w przypadku upadku brokera, jednak do tej
pory nie byt on jeszcze potrzebny. ASIC bardzo mocno kontroluje nadzoro-
wane przez siebie firmy czesto aktualizujgc swoje wymagania.

Niestety od 2021 roku ASIC nie pozwala lokalnym brokerom na obstugiwa-
nie klientow spoza Australii. Czes¢ z nich zdecydowata sie wydzieli¢ odreb-
ne oddziaty zarejestrowane w krajach offshore.

KNF, BAFIN, AMF | INNI NADZORCY EUROPEJSCY

Kazdy kraj europejski posiada wtasne instytucje nadzorujgce lokalny rynek,
jednak w praktyce brokerzy mato kiedy starajg sie o uzyskanie licencji wta-
Snie w tych krajach. Po pierwsze wynika to z faktu, ze takie kraje jak Cypr
oraz Wielka Brytania to kraje, ktorych licencje sg najbardziej rozpoznawal-
ne. Po drugie posiadajg one znacznie korzystniejsze warunki do prowadze-
nia takiego typu biznesu, chociazby pod wzgledem podatkowym.

Mimo wszystko czesto brokerzy uzyskujg stosowne wpisy do lokalnych in-
stytuciji, dzieki czemu mogg z wiekszg wiarygodnoscig swiadczy¢ ustugi na
danym terenie. Pomimo tego, ze broker moze chwalié¢ sie licencjg KNF,
warto sprawdzi¢ gdzie tak naprawde jest regulowany.

VESC (VANATU), IFSC (BELIZE) | INNE ODLEGLE JURYSDYKCIE

Wszelkie licencje pochodzace z rajow podatkowych oraz odlegtych
wysp powinny od razu zapali¢ u nas lampke ostrzegawczg. Sg to naj-
czesciej wykorzystywane jurysdykcje przez oszustéw na rynku Forex.
Dlaczego?


http://forexrev.pl

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD

S3 to jurysdykcje, ktore niechetnie wspotpracujg z organami Scigania in-
nych krajow. Ponadto w takich miejscach najtatwiej zatozy¢ firmy ,wy-
dmuszki®, kierowane na papierze przez tzw. ,stupy”. Do tego warto wspo-
mnieC, ze wymagania do uzyskania licencji sg bardzo niskie, a sam proces
bardzo szybki. Dla przyktadu w Belize na licencje czeka sie maksymalnie 6
tygodni, a minimalny kapitat w przypadku Vanatu to zaledwie 50 000 do-
larow. Trzeba przyznac, ze to nieduza kwota jak na kapitat brokera, szcze-
golnie biorgc pod uwage fakt, ze niektorzy traderzy posiadajg kilkukrotnie
wieksze depozyty.

Warto jednak dodac, ze broker zarejestrowany w takich krajach nie
musi od razu by¢ oszustem. Wiele firm utworzyto tam dodatkowe od-
dziaty pozwalajgce im na obstuge klientéw z innych krajéw (jak w przy-
padku Australii). Z tego powodu warto sprawdzi¢, czy broker posiada
jednoczesnie licencje w innych, wiarygodnych jurysdykcjach.

CTFT/NFA - USA

Regulacje w Stanach Zjednoczonych nalezg do jednych z najbardziej re-
strykcyjnych na swiecie (zaraz obok Japonii). Obywatele USA mogg ko-
rzystaC wytgcznie z brokerow regulowanych przez Commodity Futures
Trading Commission (CFTC) oraz National Futures Association (NFA). Do-
datkowo samo uzyskanie tych licencji wigze sie ze spetnieniem restrykcyj-
nych wymagan. W efekcie w USA klienci majg do dyspozycji zaledwie kilku
regulowanych brokerow.

MIFID/MIFID Il - MARKETS IN FINANCIAL INSTRUMENTS DIRECTIVE

MIFID to specjalna dyrektywa ogdlnoeuropejska regulujgce rynki finanso-
we na terenie catego Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Okresla ona
m.in. podstawowg strukture regulacyjng dla wszystkich krajow cztonkow-
skich. Sg to w pewnym sensie minimalne wymagania, ktére muszg zostac
zaadoptowane oraz nadzorowane przez organy nadzorcze w poszczegol-
nych krajach europejskich.

Okresla ona rowniez zasady dziatania ,paszportu europejskiego” na pod-
stawie ktorego brokerzy licencjonowani tylko w jednym kraju cztonkow-
skim mogg SwiadczyC ustugi na terenie catego obszaru.
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SEGREGACIA KONT

Segregacja kont to zasada stosowana wsréd brokeréw, polegajgca na
oddzieleniu srodkéw deponowanych przez klientow od srodkéw na-
lezgcych do brokera. Takie dziatanie pozwala na utrzymanie wyptacalno-
Sci brokera nawet w przypadku masowego odptywu klientow. W praktyce
zdarza sie, ze brokerzy wykorzystujg srodki klientOdw na realizacje wtasnych
zadan (np. marketing), co w efekcie mocno podwyzsza ryzyko bankructwa
brokera.

Nie kazdy broker zawiera takg informacje na swojej stronie, dlatego warto
dopytac o to obstuge przed otwarciem konta.

BANK DEPOZYTOWY

Kazdy broker posiada swoj bank depozytowy, w ktorym przechowuje srod-
ki klientéw. Warto poznac ten bank chociazby po to, by oceni¢ jego wiary-
godnosc. Im wiekszy i bardziej znany bank, tym bezpieczniejsze sg nasze
Srodki. Mato kto wie, ze w przypadku upadku banku depozytowego rowniez
musimy liczy¢ sie ze stratg swoich srodkow, ktére zostang zwrécone do-
piero przez bankowy fundusz gwarancyjny.

SWAPY, SPREAD | PROWIZIE

Prowizje | spready to prawdopodobnie pierwsze elementy oferty, ktore
sprawdza trader wybierajg¢ brokera. Jest to oczywiste, gdyz wptywa to na
koszt zawierania transakciji. Warto pamietac jednak, ze czasami warto za-
ptaci¢ nieco wieksze prowizje w zamian za wiarygodnos¢ i uczciwosce.

Jednak kwestig czesto pomijang przez traderow sg SWAPy, czyli optaty
za ,przenocowanie” otwartej pozycji. Sg na 0got naliczane o p(’)+nocy gdy
chcemy zostawiC pozycje na koIeJny dzien. Wynikajg one np. z roznic stop
procentowych pomiedzy réoznymi param| walutowymi lub z kosztow prze-
chowywania np. metali czy surowcow. Niestety w praktyce wygladajg one
dosyé roznie u réznych brokeréw. Czasami ich wysokosé moze byé
bardzo wysoka, a czasami mogg nie istnie¢ w ogdle. Z tego powodu
doktadnie sprawdz jakie optaty SWAP broker pobiera przy instrumen-
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tach, ktérymi chcesz handlowacd. Nie bez powodu niektorzy nazywajg je
«cichym zabdjcg zyskow".

RACHUNEK INWESTYCYINY W PLN

Warto zastanowiC sie rowniez nad walutg naszego konta inwestycyjnego.
Istotne sg tutaj dwa czynniki:

Ryzyko kursowe

Jesli zyjemy w Polsce i wydajemy na co dzien ztotowki, w efekcie finalnym
nasze ewentualne wydatki finansowane z zyskow na Forex rowniez bedg
prawdopodobnie w ztotowkach. Jednak co w wypadku, gdy nasz rachunek
prowadzony jest w dolarach amerykanskich, a od momentu zdeponowa-
nia na nim srodkdw do momentu wypftaty zyskow dolar znaczgco umocnit
sie w stosunku do ztotowki? Nasz zysk oraz wartos¢ rachunku jest realnie
mniejsza. Oczywiscie istnieje mozliwosc¢ zaistnienia odwrotnej sytuacji i do-
datkowego zarobku z tytutu ostabienia dolara, jednak w praktyce powinni-
Smy byC Swiadomi obu scenariuszy, a decyzja o otwarciu rachunku w innegj
walucie powinna by¢ odpowiednio przeanalizowana.

Kwestie podatkowe

Kolejna kwestia to sposodb obliczania podatku od zyskoéw/strat na Forex.
Kazdy trader ma obowigzek rozlicza¢ swoje transakcje z fiskusem, jednak
w niektorych przypadkach moze to byC nieco ktopotliwe. Wptyw na to ma
wtasnie prowadzenie rachunku u brokera zagranicznego w innej wa-
lucie niz PLN. W takim wypadku trader musi samodzielnie pobrac histo-
rie transakcji z catego roku i dodatkowo przeliczyC wszystkie transakcje
na PLN uzywajgc kursu NBP z dnia roboczego poprzedzajgcego zamknie-
tg transakcje. W przypadku setek lub tysiecy transakcji moze to by¢ nieco
czasochtonne. Na szczescie udostepniamy odpowiedni kalkulator uta-
twiajgce to zadanie.
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RACHUNEK DO WPLAT W PLN

Dos¢ prozaiczna rzecz, jednak moze pozwolic nam zaoszczedzi€¢ nieco
pieniedzy. Warto pamietag, ze przy przelewach zagranicznych banki po-
bierajg dosy¢ duzg prowizje, dlatego warto sprawdzié czy nasz broker
oferuje rachunek w polskim banku, gdzie mozemy przelaé¢ srodki bez
optaty. Ewentualnie warto sprawdziC, czy broker oferuje inne bezkosztowe
formy wptat, takie jak np. ptatnosc kartg bez prowizji czy portfele interneto-
we.

0BSLUGA W JEZYKU POLSKIM

Rzecz warta sprawdzenia jesli mamy problemy z komunikowaniem sie w
jezyku angielskim. Wiele osob bagatelizuje ten czynnik, jednak musimy li-
czyC sie z tym, ze poza anglojezycznym suportem, prawdopodobnie po-
zostate elementy w panelu klienta i by¢ moze na platformie bedg rowniez
w jezyku angielskim. Jezyk angielski w branzy finansowe] moze okazac sie
dodatkowo jeszcze trudniejszy niz nam sie wydaje. Dlaczego to takie waz-
ne? Dlatego, ze powierzamy brokerowi nasze pienigdze i warto wiedzie¢ co
doktadnie sie z nimi dzieje i co chce nam przekaza¢ konsultant zajmujgcy
sie naszym kontem. Czasami niezrozumienie pewnych kwestii moze nam
przeszkodzi¢ w zarabianiu lub po prostu doprowadzi¢ do strat. Wystarczy
podac tutaj przyktad komunikatu o zmniejszeniu dzwigni w okreslonych
dniach. Jesli bedziemy posiada¢ zbyt duze pozycje, moze okazac sie, ze
nasz depozyt nie wystarczy do ich zabezpieczenia.

PLATFORMY

Kazdy broker Forex/CFD oferuje konkretne platformy, za pomoca ktérych
klienci mogg zawieraC transakcje. Jesli mamy jakies preferencje wobec
platform warto sprawdzic, czy broker oferuje akurat te platforme. Standar-
dem w branzy jest platforma MetaTrader 4/5 oraz cTrader. Istniejg jednak
brokerzy, ktorzy w ogole ich nie oferujg, dlatego nie mozemy zaktadac ich
jako pewnik. Czesto brokerzy posiadajg wtasne platformy, ktorym rowniez
warto sie przyjrzec¢. Zdarza sig, ze oferujg one dodatkowe instrumenty CFD,
poza tymi dostepnymi na MT4/MT5.
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DOSTEPNE INSTRUMENTY

Zakres oferowanych instrumentdw moze sie mocno rozni¢ w zaleznosci
od brokera. Przede wszystkim powinnismy sprawdzi¢, czy dany broker w
0gole oferuje instrumenty, na ktorych chcemy handlowac, szczegdlnie jesli
zamierzamy handlowa¢ parami egzotycznymi lub nietypowymi kontraktami
CFED (np. kryptowalutami). Dodatkowo jesli juz broker oferuje dany instru-
ment, nalezy rowniez sprawdzi¢ na ktorych typach kont oraz na jakich plat-
formach jest on dostepny.

VPS - SERWERY TRADINGOWE

To wirtualne serwery, na ktorych mozemy uruchamiaC wtasne aplikacje |
programy. W tradingu sg wykorzystywane do uruchamiania botow tradin-
gowych (np. Expert Advisors). Ich zaletg jest przede wszystkim szybkosc¢
dziatania. Jesli zamierzasz wykorzystywac algorytmy w swoim tradingu,
warto sprawdzi¢ czy dany broker oferuje dostep do takowych serwerdw.
Czesto zdarza sig, ze sg one udostepniane za darmo dla klientow, ktorzy
spetniajg okreslone warunki, np. pod kagtem wolumenu transakcii.

CENTRUM ANALITYCZNE - WIADOMOSCI RYNKOWE

Czynnikiem przemawiajgcym za wyborem konkretnego brokera moze byc¢
udostepniane przez niego centrum analityczne. Czes¢ brokerow posia-
da specjalne platformy/witryny, gdzie publikujg najwazniejsze wiadomosci
rynkowe oraz analizy. Jesli jest ono na dobrym poziomie, moze zastgpic
ptatne platformy tego typu.

DORADZTWO

Warto zwroci¢ uwage na to, czy nasi opiekunowie doradzajg nam w kwe-
stiach zawieranych transakcji. Jesli tak, warto najpierw sprawdzi¢ czy po-
siadajg odpowiednig licencje. Jesli nie, moze to oznaczac niezbyt czyste
intencje naszego opiekuna. Jesli zauwazymy, ze porady majg raczej na celu
generowanie jak najwiekszego obrotu na koncie (prowizje) lub co gorsza
wyczyszczenie konta, jest to bardzo jasny sygnat ostrzegawczy. Warto


http://forexrev.pl

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD

sprawdziC rowniez opinie o brokerze, czesto pojawiajg sie tam wzmianki na
temat nieuczciwych opiekunow.

CZAS REALIZAC)I ZLECEN

Jest to czynnik szczegdlnie istotny dla scalperdow, gdzie szybkosc realiza-
cji konkretnego zlecenia moze czasami zadecydowac¢ o zysku lub stracie.
Warto zorientowa¢ sie w Srednich czasach realizacji zlecen u wybranych
brokerow. Moze sie okazac, ze roznice pomiedzy nimi bedg dosy¢ duze.
Duza czesc brokerdw publikuje te statystyki w Internecie. Jesli ich nie mo-
zemy znalez¢, warto podpytac suport brokera.

POSLIZGI CENOWE (SLIPPAGE)

Na poczatek warto wspomniec, ze poslizgi cenowe to naturalna rzecz na
rynku, ktorej na pewno nie unikniemy. Wystepujg one wtedy, gdy cena bty-
skawicznie sie zmienia tworzgc luke cenowa. Znaczy to, ze zmienita sie ona
od razu np. 0 5 pipsoOw, co sprawia, ze zadne zlecenie w przedziale tych 4
pipsOw nie zostato zrealizowane. Wowczas broker moze zrealizowac nasze
zlecenie SL/TP po pierwszej dostepnej cenie. Oczywiscie poslizg moze
byC zarowno pozytywny jak i negatywny dla naszej transakcji, zwiekszajac
lub zmniejszajgc nasz zysk.

Tego typu przypadki zdarzajg sie najczesciej podczas waznych wydarzen
makroekonomicznych (publikacja danych makro, decyzja w sprawie stop
procentowych) lub zupetnie nietypowych wydarzen (Brexit, Interwencja
SNB w 2015 roku).

Problem moze pojawiac sie, gdy poslizgi zdarzajg sie zbyt czesto, bez wy-
raznych sygnatow na rynku. Wowczas warto wzig¢ pod lupe brokera. Cze-
sto poslizgi mogg zdarzac¢ sie w przypadku brokerow ECN z matg ilosScig
dostawcow ptynnosci lub w przypadku brokerow STP. Brokerzy Market
Maker stosujg czesto rekwotowania, czyli pytajg o akceptacje nowej ceny
przed realizacjg zlecenia.
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REPUTACJA/OPINIE

Jednym z najistotniejszych czynnikdw, ktory powinien wptywac na wy-
bér brokera, sg opinie na jego temat publikowane przez innych traderow.
Warto sie z nimi zapoznac, gdyz pierwsze sygnaty na temat problemow w
dziatalnosci konkretnego brokera pojawiajg sie wtasnie wsrod nich. Nie-
stety problemem w tym wypadku jest fakt, ze brokerzy rowniez zdajg sobie
z tego sprawe i publikujg w sieci pochlebne opinie na swoj temat, czesto
oczerniajgc rowniez konkurencje. Dobrze powinny unaocznicC to statysty-
Ki naszego portalu, gdzie dzieki specjalnym mechanizmom identyfikujemy
nieprawdziwe opinie. Blisko 35% wszystkich recenzji dodanych do Fo-
rexRev.pl zostata dodana przez pracownikéw brokeréw lub ich agen-
cje reklamowe. Oczywiscie wszystkie z nich zostaty odfiltrowane na eta-
pie moderaciji, jednak nie wykluczamy, ze niewielki odsetek tego typu opinii
mMOogt przejs¢ nasze zabezpieczenia. Z drugiej strony fakt ten pokazuje nam,
jak duze jest to zjawisko.

Poza ForexRev opinii warto rowniez szukac na forach internetowych. Zwra-
cajmy jednak uwage na profil uzytkownika, ktory dodat dany wpis. Jesli za-
rejestrowat sie miesigc temu, a na jego koncie znajdujg sie dwa posty, po-
winno wzbudzi¢ to naszg czujnosc.

Kolejne zrédto to grupy spotecznosciowe, takie jak np. Trading Jam Ses-
sion na Facebooku. Duza aktywnosc¢ uzytkownikdw sprawia, ze bardzo
szybko mozemy dowiedzie¢ sie czegos na temat ewentualnych ktopotow
z danym brokerem.

OCHRONA PRZED UJEMNYM SALDEM

Jest to zapis w umowie z brokerem, ktory mowi o tym, ze saldo naszego
rachunku inwestycyjnego nie moze spasc¢ ponizej 0. Innymi stowy nie je-
steSmy w stanie zrobi¢ dtugu na naszym rachunku. Moze sie to zdarzy¢ w
przypadku niespodziewanych i drastycznych ruchéw cen (np. z powodu
waznych wydarzen geopolitycznych lub ekonomicznych), ktére wywotujg
poslizgi cenowe.

Ochrona przed ujemnym saldem jest oferowana praktycznie tylko przez
brokeréw Market Maker z racji na fakt, ze w przypadku zaistnienia poslizgu
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cenowego wywotujgcego ujemne saldo, to broker MM jest drugg strong
transakcji i rezygnuje on jedynie ze swojego ,zarobku”. W przypadku innych
typow brokerdw, wierzycielem jest dostawca ptynnosci, ktoremu broker
musi zwrOciC powstate zadtuzenie.

Wyjatkiem sg brokerzy zarejestrowani na terenie UE. ESMA naktada na
nich obowigzek oferowania ochrony przed ujemnym saldem wszystkim
klientom detalicznym.

CZEGO UNIKAC - ALARMUJACE CECHY BROKEROW

Istniejg pewne cechy brokera, ktére od razu powinny wzbudzi¢ naszg czuj-
NosC. Ponizej prezentujemy ich liste z krotkim opisem.

e Jurysdykcja — Powinnismy pomijac brokerow zarejestrowanych w
rajach podatkowych i podejrzanych jurysdykcjach.

* Licencje — Broker musi posiadac licencje od swojego regulatora.
Brak licencji powinien zdyskwalifikowaC brokera. Dodatkowo warto
uwazac na licencje z podejrzanych jurysdykcii.

* Segregacja kont — Brokerzy bez kont segregowanych rowniez po-
winni zostac odrzuceni.

* Doradztwo inwestycyjne — Jesli nasza przygoda z brokerem za-
czyna sie od nachalnych telefonow oraz ,wyjgtkowych ofert”, np. na
debiuty gietdowe spotek, jest to bardzo silny sygnat ostrzegawczy.

* Wysokie bonusy — Wysokie bonusy to mechanizm czesto stoso-
wany przez brokerow chcgcych w jak najkrotszym czasie zgromadzic
jak najwiekszy kapitat. Ponadto w chwili obecnej wiekszos¢ regulato-
row (m.in. CySEC, KNF) zakazuje oferowania jakichkolwiek bonusow,
dlatego taka oferta rowniez powinna zosta¢ doktadnie sprawdzona.

e Grzywny od regulatoréw — Jednym z podstawowych narzedzi
regulatorow sg grzywny. Stuzg one do karania podmiotéw, ktore nie
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spetniajg okreslonych warunkow regulacyjnych. Warto sprawdzic¢, czy
nasz broker zostat w ostatnim czasie ukarany. WiekszoSc¢ regulatorow
na biezgco informuje o wszystkich grzywnach na swoich stronach in-
ternetowych.

e Opinie — Wszelkiego typu negatywne opinie, szczegolnie dotyczg-
ce problemow z wyptatami lub niejasnych zagrywek brokera, powinny
nas dodatkowo zaalarmowac.

NIEUCZCIWI BROKERZY - POPULARNE ZAGRYWKI

Pewne schematy postepowan stosowane przez nieuczciwych brokerow
czesto sie powtarzajg, dlatego opiszemy kilka podejrzanych zachowan, na
ktore powinnismy by¢ szczegadlnie wyczuleni.

DEBIUTY GIELDOWE

.Dzien dobry, mam dla Pana swiethg okazje inwestycyjng!”

Jesli takimi stowami wita sie osoba po drugigj stronie, prawdopodobnie tra-
fites na jednego z tzw. ,towcow frajerow”, czyli naciggaczy namawiajgcych
do otwarcia rachunku inwestycyjnego u konkretnego brokera. Postugujg
sie oni technikami sprzedazowymi znanymi z fiimow o Wall Street, gdzie w
tle stychac ,gietdowy szum®, a cata rozmowa nacechowana jest duzg daw-
kg emociji.

Najczesciej namawiajg oni na inwestycje w debiuty gietdowe majgce przy-
nies¢ ogromne zyski. Czesto informujg tez o nagtych okazjach inwestycyj-
nych, wyptatach dywidend i innych ,super okazjach”.

Najczesciej w takim przypadku osoby, ktore zainwestowaty swoje srodki
w wyniku namow, juz ich nie odzyskajg. Takimi dziataniami trudnig sie naj-
czesciej zewnetrzne centra telefoniczne (call center), ktore dziatajg tylko na
zlecenie brokerow. Wykorzystujg one rowniez czesto nielegalnie pozyska-
ne bazy kontaktow.
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Trzy czynniki, ktore powinny nas zaalarmowa¢é w takich wypadkach to:

« Oferta ,super okazji inwestycyjnej’, najczesciej w debiuty gietdowe
lub sygnaty;

« ,Gwarancja” osiggniecia zysku;
* Brak specjalistycznej wiedzy u dzwonigcego konsultanta.
Co zrobi¢ w takim wypadku?
» Postaraj sie uzyskac informacje skad majg Twoje dane;
* Zapytaj o licencje brokera oraz licencje doradcy inwestycyjnego;
* Sprobuj podpytac o szczegoty transakciji, by wybadac rozmowce;

* Nie dziataj pod wptywem emociji. Zbierz informacje o inwestycji,
przeanalizuj jg na spokojnie.

REKOMENDACIE TRADINGOWE - DZIALY RETENCJI

Niektore firmy brokerskie majg mocno rozwiniete dziaty doradcze, ktore
opiekujg sie klientem | doradzajg mu w zakresie zawierania transakcji. Nie-
stety bardzo czesto, celem takich komorek nie jest pomoc klientowi w
uzyskaniu jak najwiekszych zyskow, tylko pomoc brokerowi w uzyskaniu
jak najwiekszych zyskow z transakcji danego klienta. Dziaty te nazywane sg
wsrod pracownikow brokerow ,dziatami retenciji”.

Zaleznie od modelu dziatania nieuczciwego brokera, ,doradcy” mogg miec
dwa cele:

* Naktanianie do czestego otwierania i zamykania pozyciji, ktore wy-
generujg jak najwiekszy zarobek dla brokera w formie spreadu/prowi-
Zji.
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* Naktanianie do zawierania duzych i ryzykownych transakcji, ktore
dajg duzg szanse na strate kapitatu przez klienta. Najczesciej dotyczy
to klientow, ktérzy notujg state zyski ze swoich transakcii.

Warto dodac rowniez, ze doradcy sg szkoleni gtownie pod katem zdolnosci
manipulacyjnych, a nie tradingowych.

Trzeba jednak pamietac, ze problem ten dotyczy tylko pewnego procenta
brokerdw na rynku, jednak mimo wszystko zawsze powinnismy traktowac z
przymruzeniem oka wszelkie porady od zewnetrznych specjalistow i samo-
dzielnie analizowac¢ podejmowang decyzje tradingowa.

POLOWANIE NA STOP-LOSSY - MANIPULACJA KURSEM | ROZSZERZA-
NIE SPREADOW

Polowanie na stop-lossy polega na rozszerzaniu spreadow lub manipulacji
ceng, gdy ta znajduje sie w poblizu naszego stop-lossa. Powoduje to auto-
matyczng egzekucje zlecenia stop-loss i tym samym strate tradera. Sg to
dziatania charakterystyczne dla nieuczciwych brokerow MM.

Popularng praktykg jest rowniez rozszerzanie spreaddow w momencie wej-
Scia lub wyjscia z pozycji. Ma to po prostu bezposrednie przetozenie na
zysk brokera.

Warto dodac, ze jest to obecnie coraz rzadziej spotykane zagranie po stro-
nie brokerow. Liczg sie z tym, ze klienci stajg sie coraz bardziej Swiadomi
dziatania rynku i wykrycie takich dziatan mogtoby oznaczac duzg strate wi-
zerunkowg dla brokera. W chwili obecnej na takie dziatania decydujg sie je-
dynie brokerzy ,spod ciemnej gwiazdy”, ktdrzy sg nastawieni na szybki zysk.

Podobne zachowania na rynku mogg generowac bardzo duze zlecenia
sktadane przez traderdw instytucjonalnych, dlatego zanim oskarzymy na-
szego brokera, warto najpierw sprawdzicC kurs przynajmniej u dwoch innych
brokerdw, uwzgledniajgc przy tym typ brokera oraz roznice w spreadach.
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FALSZYWE POSLIZGI CENOWE

Poslizgi cenowe to naturalna rzecz na rynku Forex, ktora wynika m.in. z po-
pularyzacji modeli ECN. Szerzej to zjawisko opisaliSmy w dziale ,Poslizgi
cenowe (slippage)”.

W tym dziale opiszemy w jakim celu nieuczciwi brokerzy wykorzystujg po-
Slizgi cenowe. Oczywiscie odpowiedz jest jasna — zysk.

Brokerzy manipulujgcy poslizgamirobig to najczesciej blisko poziomow SL/
TP, tak by zoptymalizowac¢ swoj zysk z danej transakcji. Zdarzajg sie przy-
padki, w ktérych brokerzy aktywujg zlecenie Stop Loss, pomimo tego, ze
cena nie doszta do okreslonego punktu. W praktyce takie dziatania prowa-
dzone sg przez brokerow MM, z racji na fakt, ze w tym przypadku cata strat-
na pozycja bedzie zyskiem brokera.

Bardzo waznym aspektem przy poslizgach jest rowniez roztozenie iloSci
poslizgow pozytywnych (przy zleceniach TP) i negatywnych (SL). U nie-
uczciwego brokera zdecydowanie wiecej zaobserwujesz poslizgow dziata-
jgcych na Twojg niekorzysc i zdecydowanie mniej poslizgdw pozytywnych
(czasami w 0gole). Optymalne jest rownomierne roztozenie poslizgow po
obu stronach zlecen, Swiadczy to o naturalnym dziataniu rynku i uczciwoSci
brokera.

By zdiagnozowa¢ swojego brokera sprawdz jak czesto notujesz poslizgi.
Czy zdarzajg sie one rowniez w momentach gdy rynek jest spokojny? To
niepokojgcy znak.

Warto sprawdzi¢ rowniez statystyki poslizgow publikowane przez niekto-
rych brokerow. Podczas wyboru brokera warto zapytac, czy publikuje on
takie dane.

Na koniec tego rozdziatu warto zapoznac sie z wywiadem przeprowadzo-
nym przez fundacje Trading Jam z pracownikami nieuczciwych brokerow:
https://www.youtube.com/watch?v=QUtfuSdtcKk
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Warto pamietac, ze jest to nieco stare nagranie i niektore z opisywanych
przypadkow zostaty ukrocone przez regulatorow. Mimo wszystko nadal
mozemy spotka¢ sie z brokerami ze stabiej nadzorowanych jurysdykcii,
Ktorzy stosujg tego typu metody.

JAK WYBRAC NAJLEPSZEGO BROKERA DLA SIEBIE

Wybor brokera moze zaleze¢ od kilku czynnikdw, jednak podstawowymi
Kryteriami jakie przyjelismy w tym rozdziale sg dosSwiadczenie oraz strate-
gia tradingowa. To one w gtdéwnej mierze decydujg, jakiego typu oferta be-
dzie dla nas najlepsza w danym momencie.

WYBOR BROKERA POD KATEM DOSWIADCZENIA

Nasze doswiadczenie i wiedza na temat rynku Forex to podstawa przy wy-
borze brokera. Na rynku dostepne sg podmioty, ktore sg nieco ,bezpiecz-
niejsze" dla zupetnie nowych traderdw, a z drugiej strony nie do konca od-
powiadajgce doswiadczonym i bardziej zaawansowanym inwestorom.

Ponizej prezentujemy cechy brokera w podziale na poziom doswiad-
czenia tradera. ,Poczatkujgcy” to zupetnie nowa osoba na ryn-
ku CFD/EX, ktéra dopiero zaczyna swojg przygode z tradingiem. ,Za-
awansowany” to osoba z duzym bagazem doswiadczen, regularnie
zawierajgca transakcje na rynku i posiadajgca duzg wiedze na jego temat.
Jesli jestes gdzies po srodku, sam zdecyduj, ktére z tych cech sg Ci nie-
zbedne, a ktore bedg utrudniac Twaj trading.

Nie traktuj tego jak wyroczni, a jedynie jak wskazOwki co do tego, jak powin-
na wygladac oferta Twojego brokera.

Kryterium Poczatkujgcy Zaawansowany
Depozyt Niski Mate znaczenie
Spready State Zmienne
Rozmiar pozycji Nano/mikro loty |Bez znaczenia



http://forexrev.pl

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD

Ochrona przed ujemnym sal-| Tak Bez znaczenia
dem
Wsparcie w jez. polskim Tak Bez znaczenia

Depozyt — czyli minimalna wysokosc¢ kapitatu, jaki musimy wptaci¢ do bro-
kera by moc zaczag¢ handel. Poczatkujgcey traderzy powinni zaczg¢ od ma-
tych kwot ze wzgledow bezpieczenstwa, jednak czesto nie majg oni po pro-
stu wiekszych srodkow na inwestycje.

Spready — poczatkujgcy traderzy czesto nie wiedzg kiedy i dlaczego spre-
ady sie rozszerzajg, co moze generowac duze straty podczas tradingu, dla-
tego lepszym rozwigzaniem na poczatek jest korzystanie z ustug brokera
oferujgcego state spready, ktore nie mogg nas zaskoczyC. Z drugiej stro-
ny zmienne spready w rekach doswiadczonego tradera pozwalajg obnizy¢
koszty transakcyjne.

Rozmiar pozycji — z racji na niewielki kapitat, poczatkujgcy traderzy po-
winni szukac¢ brokeréw oferujgcych zawieranie tzw. mikro transakcji. Sg
to transakcje pozwalajgce otwiera¢ pozycje o wielkosci nano/mikro lota
(0,001/0,01 lota), ktore wymagajg duzo mniejszego zabezpieczenia. Przy
depozycie rzedu 1000 zt pozwala nam to na otwarcie pojedynczej pozycji,
nie angazujac jednoczesnie praktycznie catego depozytu.

Ochrona przed ujemnym saldem (definicja) — czyli brak mozliwosci wy-
generowania zadtuzenia na rachunku. Z przyczyn oczywistych jest to bar-
dzo przydatna opcja dla osoby poczatkujgcej na rynku. Wbrew pozorom
dzwignia oraz duza zmiennosc¢ na Forex/CFD to nie tylko zaleta, ale rowniez
duze ryzyko.

Wsparcie w jezyku polskim — tutaj bardziej niz doswiadczenie liczy sie zna-
jomoscC jezyka angielskiego. Wiekszos¢ brokerow oferuje wsparcie | ob-
stuge wtasnie w jezyku angielskim. Po angielsku publikowane sg wszelkie
komunikaty, zmiany w warunkach handlu itp., dlatego warto zastanowic¢ sie
czy wszystkie komunikaty bedg dla nas zrozumiate. Brak ich zrozumienia
moze doprowadzi¢ czasami nawet do utraty czesci kapitatu (np. w wyniku
zmiany wysokosci dzwigni w zwigzku ze Swietami).
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WYBOR BROKERA POD KATEM HORYZONTU CZASOWEGO INWESTYCI

To jakiego typu strategie inwestycyjng stosujemy moze mocno wptyngc na
wybor brokera, ktory bedzie dla nas optymalny. Gtownie chodzi tutaj o ho-
ryzont czasowy zawieranych inwestycji. Traderzy dtugoterminowi powinni
zwracac uwage na inne elementy niz scalperzy.

Nie bedziemy prezentowac tutaj wszystkich strategii, a jedynie dwie skrajne
strategie pod kagtem czasu przetrzymywania inwestycji. Na ich podstawie
bedziesz w stanie stwierdziC, na jakie cechy brokera warto zwrdci¢ uwage
w Twoim przypadku.

Kryterium Day trading Long term
Spready Niskie Mate znaczenie
SWAPy Bez znaczenia Niskie
Realizacja zlecen Jak najszybsza Mate znaczenie

Spready — w przypadku day traderow koszt zawierania transakcji to jeden
z najistotniejszych czynnikdéw, gdyz czesto decyduje on 0 wysokosci zy-
sku. Przy transakcjach dtugoterminowych, gdzie ruch cenowy jest na ogot
znacznie dtuzszy, koszty transakcji majg mniejsze znaczenie.

SWAPY — wysokosc¢ punktow SWAPowych jest istotna przy przetrzymywa-
niu transakcji dtuzej niz jeden dzien, czyli ma znaczenie dla traderow Sred-
nio i dtugoterminowych. lch wysokosc¢ rozni sie u kazdego brokera, dlatego
jesli planujesz przetrzymywac pozycje przez dtuzszy czas, koniecznie za-
poznaj sie z ich specyfikacja.

Realizacja zlecen — szybkosc¢ realizacji zlecen to kolejne istotne kryterium
dla scalperow. W tym wypadku liczy sie jak najszybsze otwarcie transakcji,
CcO pozwala na optymalizacje zysku. Czas realizacji zlecen najlepiej spraw-
dzaC w praktyce, jednak niektorzy brokerzy publikujg Srednie statystyki,
warto o nie zapytac u brokera.

Istotne cechy - scalper/day trader:

« Maksymalna ilos¢ zlecen — czesc¢ brokerdow naktada ograniczenia
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co do ilosci zawieranych transakcji w konkretnym przedziale czaso-
wym.

* Mozliwosc¢ scalpingu — nie wszyscy brokerzy pozwalajg na scalping,
dlatego upewnij sie, ze ta metoda jest dozwolona u brokera, ktérego
chcesz wybrac.

Istotne cechy —long term:

* Rolowanie —warto sprawdziC jak wyglgdajg warunki rolowania u da-
nego brokera. Sprawdz szczegdlnie terminy rolowan i wartosci swa-
POW.

Podstawa to dopasowanie oferty brokera do swojego typu tradingu.
Zwréc¢ uwage jakie elementy handlu s dla Ciebie najistotniejsze (kosz-
ty, szybkos¢ realizacji zlecen itd.) i wtasnie pod katem tych elementéw
sprawdzaj konkretnych brokeroéw.

WSKAZOWKI KONCOWE

/Zdajemy sobie sprawe, ze ilosC informacji przekazanych w ebo-
oku jest dosyC duza, jednak w praktyce wybor brokera spro-
wadza sie do okreslenia niezbednych dla nas warunkow han-
dlowych, znalezienia brokera oferujgcego takie warunki, a na
koncu przeswietlenia go pod katem wspomnianych w ebooku cech.
Z drugigej strony na nasz wybor z pewnoscig nie powinny wptywac takie
elementy jak btyszczace Porsche, ktore mozemy wygrac w najnowszym
konkursie organizowanym przez brokera, ani tymczasowe promocje obni-
zajgce koszty transakcji. Szczegolnie jesli podchodzimy do tradingu dtugo-
terminowo.

Przy wyborze brokera moze pomoc Wam réwniez nasz portal ForexRev.pl,
ktory w tym momencie jest najwiekszg bazg brokerow Forex/CFD w Polsce:

 Ponad 100 brokerow;


http://forexrev.pl

JAK WYBRAC ODPOWIEDNIEGO BROKERA FOREX / CFD

* Wygodna wyszukiwarka;

* Najwazniejsze informacje na temat oferty kazdego brokera;
* Opinie traderow;

* Dyskusje na temat brokerow;

e Lista ostrzezen przed nieuczciwymi podmiotami:

Ostrzezenie o ryzyku: Transakcje na rynku Forex oraz CFD sq wysoce ryzykowne i moga nie
by¢é odpowiednim sposobem inwestowania dla kazdego. DZwignia finansowa stwarza dodat-
kowe ryzyko szybkiej utraty kapitatu. Przed podjeciem decyzji o inwestycji na rynku Forex na-
lezy doktadnie przemysle¢ swojg decyzje i zastanowié sie, czy posiadany zasoéb wiedzy jest
wystarczajgcy. Nie nalezy ryzykowac wiecej, niz jest sie gotowym stracié. Inwestujgc mozna
stracié caty poczagtkowy depozyt. Upewnij sie, ze rozumiesz ryzyko oraz ewentualnie skonsul-
tuj sie z ekspertami w tej dziedzinie.



http://forexrev.pl
https://forexrev.pl/lista-ostrzezen/
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